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Die Finanzmärkte und mit ihnen ganze volkswirtschaftliche Ent-
wicklungen unterliegen seit jeher Konjunkturzyklen: Es gibt Pha-
sen des Aufschwungs, des Abschwungs und der Stagnation. Diese 
Phasen haben Auswirkungen auf das alltägliche Leben in ver-
schiedenen Bereichen wie Arbeit, Preisentwicklung, Börsenkurse 
etc. Auch bei der Geldanlage gilt es, diese theoretische Grundlage 
zu berücksichtigen und ein Portfolio aus verschiedenen Anlage-
formen aufzubauen, das Rendite bringt, gleichzeitig aber das pri-
vate Vermögen gegen jene Schwankungen des Marktes absichert. 

Auch Private Equity ist betroffen von konjunkturellen Schwan-
kungen. Mal sind die Bedingungen für große Buyouts aufgrund 
niedriger Kreditzinsen günstig, dann stehen aufgrund globaler 
Trends oder Generationenwechsel wieder Firmenkäufe im Mit-
telstand im Vordergrund. In Phasen rasanter technologischer Ent-
wicklungen – die nichts mit wirtschaftlicher Entwicklung zu tun 
haben müssen – ergeben sich Chancen für Venture Capital Inves-
toren. Hier zeigt sich die Basis für den langfristigen Erfolg von 
Private Equity: Jede Marktsituation bietet Chancen für Private 
Equity Manager und ihre Hauptaufgabe und Stärke liegt darin, 
diese Chancen zu erkennen und für ihre Investoren den Aktien-
märkten überlegene Renditen zu generieren. Nicht nur in Peri-
oden, in denen der wirtschaftliche Aufschwung ohnehin dafür 
sorgt, dass Unternehmen an Wert gewinnen.

Private Equity hat in letzter Zeit sicher von günstigen Marktbe-
dingungen profitiert, doch die Stärke dieser Investitionsform liegt 
darin, noch durch viele andere Effekte auf Unternehmen wert-
steigernd zu wirken. Allen voran das im Private Equity typische 
Modell der Verbindung von Eigentümer und Unternehmer. Die 
Fähigkeit von Private Equity Managern, aufgrund ihrer Position 
als Eigentümer im Sinne einer positiven Wertentwicklung aktiv 
in die unternehmerischen Entscheidungen einzugreifen, führt seit 
Bestehen der Anlageform zu überdurchschnittlichen Renditen – 
und das wenig beeinflusst von der konjunkturellen Entwicklung.

Ihr Horst Güdel und Norman Lemke
Vorstände der RWB AG

Liebe Anleger und Geschäftspartner der RWB!
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INVESTITIONSTÄTIGKEIT
�

1Währungsumrechnung € : $ = 1 : 1; € : £ = 1,5 : 1; 2Abweichungen in den Summen resultieren aus Rundungsdifferenzen; 3FT = First Time 
Fund; 4Der hier angegebene jährliche Brutto-IRR bezieht sich auf die vergangenen Investitionen des Management-Teams. Der IRR (oder Interne 
Zinsfuß) ist eine Kennziffer zur Ermittlung der Rentabilität. Hierbei werden unter Berücksichtigung der Zeitpunkte alle positiven und negativen 
Zahlungsströme gegenüber gestellt. Der IRR spiegelt eine rechnerische Verzinsung des gebundenen Kapitals über einen spezifischen Investitions-
zeitraum wider und ist somit nicht vergleichbar mit den Renditeangaben von bspw. festverzinslichen Wertpapieren; 5Aufgrund einer Verschwie-
genheitserklärung dürfen diese Angaben nicht veröffentlicht werden.

Gesamtinvestitionssumme2	 69,6	 100,0 %

Mezzanine, Secondary & Sonstige

Direktbeteiligungen
(€, nur bis 08/2000)
Midwest III (USD)
CRP V (USD)
Merit IV (USD)
Caltius III (USD)
Northstar IV (USD)
Montauk III (USD)

–

1994
1988
1992
1997
1993
1999

–

20 %
16 %
38 %
28 %
14 %
43 %

I/2000

IV/2002
II/2003
II/2004
II/2004

IV/2005
III/2005

1,3

3,0
3,0
2,0
2,0
2,0
4,0

1,9 %

4,3 %
4,3 %
2,9 %
2,9 %
2,9 %
5,7 %

Summe2	 17,3	 24,9 %

VP IV (EUR)
Arcadia (EUR)
Cinven III (EUR)
Apollo V (USD)
Fondsname5 (EUR)
VSS IV (USD)
Fondsname5 (USD)
Banexi MMF III (EUR)
Baring India II (USD)
India Value Fund II (USD)
Arner (EUR)
Apollo VI (USD)
Francisco II (USD)
KKR Europe II (EUR)

Summe2	 32,0	 46,0 %

1992
1993
1977
1990

–
1987

–
1993
1997
1999
1989
1990
1999
1976

34 %
56 %
43 %
50 %

	 –
31 %

	 –
29 %
38 %
38 %
78 %
41 %
20 %
39 %

III/2000
III/2001

I/2002
II/2002

III/2004
IV/2004
IV/2004
IV/2004
IV/2004

I/2005
IV/2004
III/2005
III/2005
III/2005

0,5
2,0
2,0
2,0
2,0
3,0
3,0
3,0
1,5
2,0
2,0
3,0
2,0
4,0

0,7 %
2,9 %
2,9 %
2,9 %
2,9 %
4,3 %
4,3 %
4,3 %
2,2 %
2,9 %
2,9 %
4,3 %
2,9 %
5,7 %

Later Stage/Buyout

iGlobe (USD)
Alta-Berkeley VI (EUR)
Veritas II (USD)
Granite II (USD)
Triangle IV (EUR)
Eden (GBP)
Peepul (iLabs II) (USD)
Primus (USD)

1988
1982
1990
1992
1997
2004
2000
2005

38 %
34 %
86 %
82 %
3 %
FT3

40 %
FT3

I/2001
III/2001
IV/2001
II/2005

III/2005
IV/2005
II/2007

III/2007

3,0
2,0
2,0
3,0
2,0
2,3
3,0
3,0

4,3 %
2,9 %
2,9 %
4,3 %
2,9 %
3,3 %
4,3 %
4,3 %

Summe2	 20,3	 29,2 %

Early Stage

Portfoliobeteiligungen Global Market Fonds • International I (Stand 31.12.2007)

Beteiligung Gründungsjahr des
Management-Teams

Quartal der 
Zeichnung

gezeichnetes Kapital
in Mio. €1 PortfolioanteilIRR4
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INVESTITIONSTÄTIGKEIT
�

1Währungsumrechnung € : $ = 1 : 1; € : £ = 1,5 : 1; 2Abweichungen in den Summen resultieren aus Rundungsdifferenzen; 3FT = First Time 
Fund; 4siehe Erklärung zu IRR auf Seite 3; 5Aufgrund einer Verschwiegenheitserklärung dürfen diese Angaben nicht veröffentlicht werden.

Mezzanine & Secondary

CRP V (USD)
Merit IV (USD)
Caltius III (USD)
Northstar IV (USD)
PNC III (USD)
Windjammer III (USD)
KPP III (USD)
Midwest IV (USD)
Montauk III (USD)

1988
1992
1997
1993
1998
1990
1998
1994
1999

16 %
38 %
28 %
14 %
21 %
32 %
27 %
14 %
43 %

II/2003
II/2004
II/2004

IV/2005
IV/2005
IV/2005
II/2006

IV/2006
III/2005

4,0
6,0
4,0
6,0
6,0
6,0
4,0
5,0
8,0

1,8 %
2,8 %
1,8 %
2,8 %
2,8 %
2,8 %
1,8 %
2,3 %
3,7 %

Summe2	 49,0	 22,6 %

Gesamtinvestitionssumme2	 216,8	 100 %

Arcadia (EUR)
Halder (EUR)
Monitor Clipper II (USD)
Gresham III (GBP)
Ares (USD)
Founders (USD)
Banexi MMF III (EUR)
Accent (EUR)
Fondsname5 (EUR)
VSS IV (USD)
Fondsname5 (USD)
Baring India II (USD)
India Value Fund II (USD)
Arner (EUR)
CVC Europe IV (EUR)
Apollo VI (USD)
Francisco II (USD)
KKR Europe II (EUR)
Corpfin III (EUR)
Veritas III (USD)
Ares II (USD)
HgCapital 5 (GBP)
Euroknights V (EUR)
Cinven IV (EUR)
Gresham 4 (GBP)
Gaja (USD)

1993
1991
1997
1996
1997
1969
1993
1994

–
1987

–
1997
1999
1989
1981
1990
1999
1976
1990
1992
1997
2000
1989
1977
1996
2005

56 %
28 %
28 %
32 %
FT3

43 %
29 %
52 %

	 –
31 %

	 –
38 %
38 %
78 %
30 %
41 %
20 %
39 %
28 %
55 %
64 %
35 %
33 %
40 %
34 %
FT3

I/2003
III/2003
III/2003
IV/2003
IV/2003

I/2004
II/2004
II/2004
II/2004

IV/2004
IV/2004
IV/2004

I/2005
IV/2004
III/2005
III/2005
III/2005
III/2005
IV/2005

I/2006
I/2006
I/2006
I/2006

II/2006
II/2006

III/2007

3,0
7,0
5,0
4,5
5,0
3,0
6,0
6,0
6,0
7,0
7,0
4,0
4,0
5,0
5,0
8,0
5,0
8,0
7,0
5,0
5,0
3,8
7,7
5,0
5,3
3,5

1,4 %
3,2 %
2,3 %
2,1 %
2,3 %
1,4 %
2,8 %
2,8 %
2,8 %
3,2 %
3,2 %
1,8 %
1,8 %
2,3 %
2,3 %
3,7 %
2,3 %
3,7 %
3,2 %
2,3 %
2,3 %
1,7 %
3,6 %
2,3 %
2,4 %
1,6 %

Summe2	 140,7	 64,9 %

Later Stage/Buyout

Apex V (USD)
Eden (GBP)
Granite II (USD)
Triangle IV (EUR)
Apex VI (USD)
ViewPoint II (EUR)

1987
2004
1992
1997
1987
2000

29 %
FT3

82 %
3 %

24 %
28 %

II/2003
IV/2004
II/2005

III/2005
II/2006
II/2007

3,0
4,1
5,0
5,0
6,0
4,0

1,4 %
1,9 %
2,3 %
2,3 %
2,8 %
1,8 %

Summe2	 27,1	 12,5 %

Early Stage

Portfoliobeteiligungen Global Market Fonds • International II (Stand 31.12.2007)

Beteiligung Gründungsjahr des
Management-Teams

Quartal der 
Zeichnung

gezeichnetes Kapital
in Mio. €1 PortfolioanteilIRR4
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INVESTITIONSTÄTIGKEIT
�

1Währungsumrechnung € : $ = 1 : 1; € : £ = 1,5 : 1, € : AUD = 0,6 :1; 2Abweichungen in den Summen resultieren aus Rundungsdifferenzen; 
3FT = First Time Fund; 4siehe Erklärung zu IRR auf Seite 3; 5Aufgrund einer Verschwiegenheitserklärung dürfen diese Angaben nicht veröf-
fentlicht werden.

Eden (GBP)
Apex VI (USD)
Infotech Pacific (USD)
Creathor II (EUR)
Kennet III (EUR)
Target Partners II (EUR)
ViewPoint II (EUR)

2004
1987
2000
2003
1997
2000
2000

FT3

24 %
41 %

143 %
89 %
 20 %
28 %

IV/2005
II/2006

IV/2006
IV/2006

I/2007
II/2007

IV/2006

4,5
4,0
4,0
5,0
5,0
5,0
5,0

2,1 %
1,9 %
1,9 %
2,4 %
2,4 %
2,4 %
2,4 %

Summe2	 32,5	 15,5 %

Early Stage

Later Stage/Buyout

VSS IV (USD)
Apollo VI (USD)
Francisco II (USD)
KKR Europe II (EUR)
Veritas III (USD)
Ares II (USD)
HgCapital 5 (GBP)
WCAS X (USD)
Arlington II (USD)
Cinven IV (EUR)
Gresham 4 (GBP)
Ironbridge II (AUD)
21 Centrale III (EUR)
Innova 4 (EUR)
Mercapital III (EUR)
Euroknights V (EUR)
Fondsname5 (EUR)
EQT II (EUR)
Accent 2008 (EUR)
Platinum II (USD)

1987
1990
1999
1976
1992
1997
2000
1979
2000
1977
1996
2003
1988
1990
1986
1989

–
2002
1994
1995

31 %
41 %
20 %
39 %
55 %
64 %
35 %
23 %
31 %
40 %
34 %
61 %
23 %
55 %
26 %
33 %

	 –
28 %
76 %

362 %

III/2005
III/2005
III/2005
III/2005

I/2006
I/2006
I/2006
I/2006
I/2006
I/2006

II/2006
III/2006
III/2006
IV/2006
IV/2006

I/2007
I/2007

II/2007
III/2007
III/2007

8,0
8,0
5,0
8,0
5,0

10,0
8,3
8,0
8,0
8,0

10,5
6,0
6,0
5,0
5,0
2,7

10,0
8,0
9,0

10,0

3,8 %
3,8 %
2,4 %
3,9 %
2,4 %
4,8 %
4,0 %
3,9 %
3,9 %
3,9 %
5,0 %
2,9 %
2,9 %
2,4 %
2,4 %
1,3 %
4,8 %
3,9 %
4,3 %
4,8 %

Summe2	 148,5	 71,5 %

Mezzanine & Secondary

Northstar IV (USD)
Windjammer III (USD)
KPP III (USD)
Midwest IV (USD)
Centerfield II (USD)

1993
1990
1998
1994
2000

14 %
32 %
27 %
14 %
28 %

IV/2005
IV/2005
II/2006

IV/2006
III/2007

5,0
5,0
6,0
5,0
6,0

2,4 %
2,4 %
2,9 %
2,4 %
2,9 %

Summe2	 27,0	 13,0 %

Gesamtinvestitionssumme2	 208,0	 100,0 %

Portfoliobeteiligungen Global Market Fonds • International III (Stand 31.12.2007)

Beteiligung Gründungsjahr des
Management-Teams

Quartal der 
Zeichnung

gezeichnetes Kapital
in Mio. €1 PortfolioanteilIRR4
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Special Market Fonds • India I

Gaja (USD)
Nexus (USD)
Tano (USD)
Tara III (USD)
Peepul (iLabs II) (USD)

2005
2005
2006
1997
2000

FT3

FT3

FT3

27 %
40 %

I/2007
I/2007
I/2007

IV/2007
IV/2007

8,0
3,0
8,0
8,0
8,0

23 %
9 %

23 %
23 %
23 %

Summe2	 35,0	 100 %

Growth
Early Stage
Growth
Expansion/Growth
Growth

Beteiligung Gründungsjahr Quartal der 
Zeichnung

gezeichnetes Kapital
in Mio. €1 PortfolioanteilIRR4 Investitionsfokus

B
ra

nc
he

ns
tr

uk
tu

r

1Währungsumrechnung € : $ = 1 : 1; 2Abweichungen in den Summen resultieren aus Rundungsdifferenzen;
3FT = First Time Fund; 4siehe Erklärung zu IRR auf Seite 3

Portfoliobeteiligungen Special Market Fonds • India I (Stand 31.12.2007)
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CITIC (USD)
NewMargin (USD)
Primus (USD)
Infotech Pacific (USD)

2003
1999
2005
2000

48 %
46 %
FT3

41 %

I/2007
I/2007
I/2007

IV/2007

5,0
5,0
5,0
4,0

26 %
26 %
26 %
21 %

Summe2	 19,0	 100 %

Growth/Buyout
Expansion/Growth
Buyout
Early Stage

Beteiligung Gründungsjahr Quartal der 
Zeichnung

gezeichnetes Kapital
in Mio. €1 PortfolioanteilIRR4 Investitionsfokus

Special Market Fonds • China I

1Währungsumrechnung € : $ = 1 : 1; 2Abweichungen in den Summen resultieren aus Rundungsdifferenzen;
3FT = First Time Fund; 4siehe Erklärung zu IRR auf Seite 3

Portfoliobeteiligungen Special Market Fonds • China I (Stand 31.12.2007)
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Investitionstätigkeit auf Zielfondsebene

Entwicklung
der Zielfonds

10

Int. I Int. II Int. III Zielfonds Zielunternehmen/Website BeschreibungChina I India I

GMF SMF

•	Coffee Queen
	 www.coffeequeen.se
•	Scandbook
	
•	BeInSync 
	 www.beinsync.com

•	Hammerhead Systems
	 www.hammerheadsystems.com

•	Affinion Group
	 www.affiniongroup.com

•	CEVA Logistics
	 www.cevalogistics.com
•	Norwegian Cruise Line
	 www.ncl.com

•	DMS Group
	 www.dms-semi.de

•	White Energy
	 www.white-energy.com

•	Advanced Health Media
	 www.ahmdirect.com
•	Daily Racing Form 
	 www.drf.com

•	Financière CA / CA  
	 Communication
	 www.ca-com.fr
•	Lampe Berger
	 www.lampeberger.fr
•	Novasep Holding
	 www.novasep.com
•	Numalliance
	 www.numalliance.fr
•	Saveur
	 www.saveur-ingredients.com

•	GI Terminal Tech Private 
	 www.gitech.in
•	Infrasoft Technologies
	 www.infrasofttech.com
•	Integra Software Services Private
	 www.integra-india.com 
•	JRG Securities
	 www.jrgsecurities.com
•	Parsec Interact
	 www.parsecinteract.com
•	PharmARC Analytic Solutions  
	 Private
	 www.pharmarc.com
•	ReaMetrix
	 www.reametrix.com

Accent 2003

Alta-Berkeley VI

Apex VI

Apollo V

Apollo VI

Arcadia

Ares II

Arlington II

Banexi MMF III

Baring India II

•	Hersteller von Kaffeemaschinen

•	Anbieter von Buchbindungen

•	Online-PC-Synchronisationsdienst

•	Anbieter von Telekommunikations- 
	 & Netzwerktechnologie

•	Marketingunternehmen

•	Logistikunternehmen (früher TNT)

•	Reederei

•	Produzent von Ausrüstung für die  
	 Halbleiterindustrie

•	Produzent von Ethanol & verwandten  
	 Produkten

•	Anbieter von Softwareprodukten für 
	 die Pharmaindustrie
•	Magazin für Pferderennsport

•	Werbeagentur

•	Produzent von Duftlampen

•	Produzent von synthetischen  
	 Erzeugnissen
•	Hersteller von CNC-Biegemaschinen 
	 für Kabel & Schläuche
•	Zulieferer für die Lebensmittelindustrie

•	Hard- & Softwareanbieter für den indischen 
	 Reise-, Telekom- und Lotteriesektor
•	Anbieter von Software für den  
	 Finanzsektor
•	Anbieter von Satz- & Vordruckleistungen  
	 für Print Medien
•	Finanzdienstleister

•	Off-Shore Hypothekenmakler
	 für die USA
•	Off-Shore Research- & Beratungsdienst- 
	 leister für die Pharmaindustrie

•	Biochemieunternehmen

Vollständige Auflistung der Zielunternehmen, in die im 2. Halbjahr 2007 investiert wurde
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Int. I Int. II Int. III Zielfonds Zielunternehmen/Website BeschreibungChina I India I

GMF SMF

•	Bright Heart Veterinary Services
	 –
•	HSS Group
	 www.hssstaffing.com
•	Lucky Strike Entertainment
	 www.bowlluckystrike.com
•	PlanMember Financial  
	 Corporation
	 www.planmemberfinancialcorporation.com
•	True Home Value
	 www.thv.com
•	UHY Advisor
	 www.uhyadvisors-us.com
•	US Pole Company
	 www.usaltg.com

•	Completel Europe
	 www.completel.fr

•	Camaieu
	 www.camaieu.fr
•	Phadia
	 www.phadia.com

•	Restauravia Foods
	

•	Dynetic Solutions
	 www.dynetic.de
•	Wired Minds
	 www.wiredminds.de

•	TVR Communication
	 www.tvrc.com
•	United Country
	 www.unitedcountry.com

•	De Weide Blik & Bocchi Group
	 www.bocchigroup.com,
	 www.weideblik.com
•	Dywidag
	 www.dywidag-systems.com
•	Matas/Mholding A/S
	 www.matas.dk
•	Saga
	 www.theaa.com, www.saga.co.uk
•	Samsonite
	 www.samsonite.com
•	Taminco
	 www.taminco.com
•	Univar
	 www.univarcorp.com

•	Biometric
	 www.voicevault.com
•	Blinkbox Entertainment
	 www.blinkbox.com
•	Ontology Partners Limited
	 www.ontology-partners.com

•	Alkan
	 www.alkan.fr
•	GPP Industrie Grafiche
	 www.gppartners.it

•	Advantedge Healthcare Solutions
	 www.ahsrcm.com

•	Allston Trading
	 www.allstontrading.com
•	Dairyland Healthcare Solutions
	 www.dhsnet.com

Caltius III

Cinven III
 

Cinven IV

Corpfin III

Creathor II

CRP V

CVC Europe IV

Eden

Euroknights V

Founders

Francisco II

•	Anbieter von Veterinärdienstleistungen

•	Anbieter von Personaldienstleistungen

•	Betreiber von Bowlingcentern

•	Anbieter von Finanzprodukten 
	 zur Altersvorsorge

•	Fullservice-Anbieter von Renovierungen

•	Unternehmensberatung

•	Produzent von Außenbeleuchtungen

•	Anbieter von Netzwerk- & Telekommu- 
	 nikationslösungen für Unternehmen

•	Einzelhändler für Damenbekleidung

•	Produzent von Bluttestsystemen 

•	Dienstleistungsanbieter für Hotels 
	 & Restaurants

•	Softwareentwickler für Mobilapplikationen

•	Software- & Serviceanbieter für Web-Con- 
	 trolling, Webanalyse & Serverüberwachung

•	Anbieter von interaktiven TV-Systemen 
	 für die Gesundheitsbranche
•	Franchisegeber für Immobilienhändler

•	Transportunternehmen für Obst, 
	 Gemüse & Blumen

•	Bauunternehmen

•	Drogeriemarktkette

•	Versicherungsunternehmen

•	Hersteller von Reisegepäck

•	Chemieunternehmen

•	Vertriebsunternehmen für Industrie- 
	 & Spezialchemikalien

•	Anbieter von Systemen mit biometrischer  
	 Spracherkennung
•	Anbieter von Video-On-Demand 
	 für Handy & TV
•	Entwickler von Anwendungen für 
	 semantische Netzwerke

•	Zulieferer für die militärische  
	 Luftfahrtindustrie
•	Hersteller von Verpackungen, Plakaten 
	 & Postern

•	Hersteller von Arztabrechnungssoftware

•	Broker

•	Anbieter von Informationssystemen 
	 für Krankenhäuser
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Int. I Int. II Int. III Zielfonds Zielunternehmen/Website BeschreibungChina I India I

GMF SMF

Gresham III

Gresham 4

Halder

HgCapital 5

Peepul
(früher: iLabs II)

India Value Fund II

Ironbridge II

KKR II

KPP III

Mercapital III

Merit IV

Midwest IV

Monitor Clipper II

•	FX Solutions
	 www.fxsol.com
•	Mitel Networks Corporation
	 www.mitel.com

•	Swift Technical Group
	 www.swift-technical.com

•	7City Group
	 www.7city.com

•	ADA Holding
	 www.ada-online.de
•	Alukon
	 www.alukon.de
•	Geka Brush
	 www.geka-brush.com

•	Fabory
	 www.fabory.com
•	Mondo
	 www.mondominerals.com
•	SLV Electronik
	 www.slv.de

•	MedPlus Health Services
	 www.medplusindia.com
•	Nethra
	 www.nethra.us.com
•	VisWas Business Synergies
	 www.viswas.net
•	Vsoft Corporation
	 www.vsoftcorp.com

•	Centurion Bank of Punjab
	 www.centurionbank.com
•	RDC Concrete
	 www.unitechprefab.com
•	SFO Technologies

•	HT Media
	 www.hindustantimes.com

•	U.N Ro-Ro
	 www.unroro.com

•	Plastival Holdings
	 www.plastival.com

•	Arsys
	 www.arsys.es

•	Design Space
•	Manistique Papers
	 www.manistiquepapers.com

•	Datamark
	 www.datamark.com
•	Fab-Tech
	 www.fabtechinc.com
•	Fiberon
	 www.fiberondecking.com
•	Zoom Eyewear
	 www.cceyewear.com

•	Arcon Group
	 www.arcongroup.net
•	Earth Fare
	 www.earthfare.com
•	W2 Group
	 www.w2groupinc.com

•	Online-Devisenhändler

•	Anbieter von internetbasierten  
	 Kommunikationsplattformen

•	Arbeitsvermittlung für die 
	 Öl- & Gasindustrie

•	Dienstleister für Schulungen 
	 im Finanzsektor

•	Hersteller von Kosmetikartikeln 

•	Hersteller von Rolladen

•	Kosmetikhersteller

•	Hersteller industrieller Befestigungsmittel

•	Talkbergbau & Verarbeitung

•	Produzent von Leuchten

•	Apothekenkette

•	Anbieter von optischen Komponenten 
	 für die Unterhaltungselektronik
•	Einzelhändler für Landwirtschaftsartikel

•	Softwareanbieter für Banken

•	Privatbank

•	Hersteller von Fertigbeton

•	Produzent von Medizinelektronik, 
	 Fieberglas- & Kommunikationselementen

•	Zeitung

•	Reederei

•	Produzent von Zäunen, Relings, u. ä.

•	Internet-Provider

•	Hersteller von Wohnmobilen
•	Papierproduzent und -recycler 

•	Berater für Bildungsinstitute

•	Hersteller von Spezialrohren & Pipelines

•	Hersteller von Faserverbundwerkstoffen

•	Brillenhersteller

•	Unternehmensberatung

•	Supermarktkette mit Spezialisierung 
	 auf Bioprodukte
•	Werbeagentur
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Int. I Int. II Int. III Zielfonds Zielunternehmen/Website BeschreibungChina I India I

GMF SMF

Northstar IV

Platinum II

PNC III

Tano India I

Veritas II

Veritas III

VSS IV

WCAS X

Windjammer III

21 Centrale

•	Certified Power
	 www.certifiedpower.com
•	Continental Structural Plastics
	 www.cspplastics.com
•	Synteract
	 www.synteract.com

•	Spectrum Lubricants
	 www.spectrumcorporation.com

•	Automotive Glass & Services  
	 Division
•	Ryerson
	 www.ryerson.com

•	AAMP Holdings
	 www.aampofamerica.com
•	ACI Electronics
	 www.acielectronics.com
•	Bolttech
	 www.bolttech.com
•	Century Mold Co.
	 www.centurymold.com
•	Stampede Meat
	 www.stampedemeat.com

•	Ravin Cables
	 www.primecab.com
•	Virgo Engineers
	 www.virgoengineers.com

•	Fringland
	 www.one-fone.com

•	Aeroflex
	 www.aeroflex.com

•	Advanstar
	 www.advanstar.com
•	SureSource
	 www.suresource.com
•	TRANZACT
	 www.tranzact.net
•	Vault
	 www.vault.com

•	Paycom 
	 www.paycom.net
•	Solantic 
	 www.solantic.com

•	BBB Industries
	 www.bbbind.com
•	Rotex
	 www.rotex.com

•	Nord Est
	 www.nordest-sa.com
•	Potel & Chabot
	 www.poteletchabot.com

•	Anbieter von hydraulischen & 
	 elektronischen Kontrollsystemen
•	Hersteller von Plastikkomponenten

•	Unternehmen für klinische Auftrags- 
	 forschung & Beratung für die Pharma-
	 & Biotechnologiebranche
•	Produzent von Schmiermitteln

•	Hersteller von Autoglas

•	Hersteller aus der Metallindustrie

•	Hersteller und Händler hochwertiger 
	 Auto-Hifi Zubehörteile
•	Zulieferer für die Luft- &  
	 Raumfahrtindustrie
•	Hersteller von Bolzen

•	Produzent von hochqualitativen  
	 Thermo-Plastikkomponenten
•	Produzent von Fleischprodukten

•	Kabelhersteller

•	Produzent von Kugelventilen

•	Entwickler von VoIP-Lösungen

•	Produzent von mikroelektronischen 
	 Mess- & Testgeräten

•	Werbeagentur

•	Anbieter von eCommerce-Lösungen

•	Finanzdienstleister für Kundenaquisition  
	 und Transaktionen
•	Medienplattform für Jobvermittlung

•	Full-Service-Anbieter von Lösungen 
	 für den Online-Zahlungsverkehr
•	Anbieter von Gesundheitsdienstleistungen

•	Produzent & Recycler von Anlassern &  
	 Lichtmaschinen für die Autoindustrie
•	Produzent von Zubehör für  
	 Industriemaschinen

•	Hersteller von Verpackungsmaterialien

•	Cateringservice
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Ausgewählte Unternehmenskäufe

Baring India II beteiligt sich
an Finanzdienstleister JRG

Die Private Equity Gesellschaft Baring India hat 44,8% der An-
teile am indischen Finanzdienstleister JRG für einen Betrag von 
35 Mio. $ erworben. Gegründet im Jahr 1992, ist JRG mittler-
weile einer der größten Anbieter diverser Finanzdienstleistungen 
in Südindien mit bis dato rund 200.000 Kunden. Der bislang 
noch börsennotierte Finanzdienstleister plant mit Hilfe der Inves-
tition den Aufbau eines Geschäftsbereiches für Kredite sowie die 
Ausweitung seiner vorhandenen Geschäftsbereiche Aktienhandel, 
Vermögensverwaltung und Versicherungen.

reuters.com, hinduonnet.com, 27.07.2007

Zielunterunternehmen von KKR II erwirbt österreichischen TV-Sender

Die Sendergruppe ProSiebenSat.1, die sich im Besitz von KKR befindet, will das Wiener Lokalfernsehen Puls 
TV übernehmen. Geplant ist der Ausbau des bisherigen Stadtkanals zu einem überregionalen Sender. Für den 
neuen Kanal will die deutsche Sendergruppe einen Platz auf ihrem Satellitentransponder Astra Digital bereit-
stellen. Zusätzlich ist eine Aufschaltung auf das digitale Antennenfernsehen DVB-T im Gespräch. Seit der 
Übernahme durch die Private Equity Gesellschaften KKR und Permira hat die Sendergruppe ProSiebenSat.1 
einen rasanten Wachstumskurs eingeschlagen und ist auf dem Weg, sich vorbei an RTL zur größten europä-
ischen Fernsehgruppe zu entwickeln.

derstandard.at, tvmatrix.net, dwdl.de, 05.07.2007

Gresham 4 erwirbt Betts Global

Gresham erwirbt Betts Global, britischer Hersteller von Kunst-
stofftuben, für rund 110 Mio. £. Das Traditionsunternehmen 
Betts ist seit über 150 Jahren spezialisiert auf die Produktion von 
Verpackungen für Branchen wie bspw. Pharmazie, Lebensmit-
tel und Kosmetik. Zum aktuellen Kundenkreis des Unterneh-
mens zählen insbesondere große Konsumgüterhersteller wie Col-
gate-Palmolive, Procter & Gamble sowie Unilever. Betts verfügt 
bis dato über 14 Werke in acht Ländern und beschäftigt 1.300 
Mitarbeiter. 

kunststoffweb.de, packagingeurope.com,
packagingnews.co.uk, 07.11.2007

CVC IV steht vor Abschluss der Akquisition
von Univar

Die Europäische Kommission hat die geplante Übernahme des 
niederländischen Unternehmens für Chemielogistik, Univar NV, 
durch die Private Equity Gesellschaft CVC Capital Partners ge-
nehmigt. Den Univar-Aktionären war bereits im August das An-
gebot von CVC unterbreitet worden, den Vertreiber und Trans-
porteur von Industrie- und Spezialchemikalien für 1,5 Mrd. € zu 
übernehmen. Die HAL Holding, die rund 26,6 % der Firmenak-
tien hält, erklärte sich bereit, ihren Anteil an CVC zu veräußern. 
Die Übernahme durch CVC helfe Univar, der derzeitigen Num-
mer Zwei auf dem Weltmarkt für Spezialchemikalien, organisch 
und durch Zukäufe zu wachsen.

wirtschaftsblatt.at, finanztreff.de, ftd.de, 18.09.2007

Arlington II schließt Akquisition
von Daily Racing Form ab

Die US-amerikanische Private Equity Gesellschaft Arlington 
hat den Erwerb des Fachmagazins Daily Racing Form und des 
Schwesterunternehmens Sports Enthusiast Media erfolgreich ab-
geschlossen. Mit seiner Beteiligung investiert Arlington in ein 
Traditionsunternehmen, das vor 113 Jahren als Fachzeitung für 
Pferderennsport gegründet wurde. Bis heute agiert Daily Racing 
Form mit seinem einzigartigen Angebot in Form eines tages-
aktuell erscheinenden Magazins und eines umfangreichen On-
line-Informationsportals als landesweiter Marktführer in diesem 
Nischenbereich.

drf.com, thoroughbredtimes.com,
investing.businessweek.com, 05.11.2007
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Apollo VI plant Beteiligung an
Kreuzfahrtgesellschaft NCL

Das Management von Apollo VI plant, sich mit einem Betrag in 
Höhe von 1 Mrd. $ an der Kreuzfahrtgesellschaft Norwegian Cruise 
Line (NCL) zu beteiligen und wird in diesem Zuge 50 % der Aktien 
des Unternehmens übernehmen. Die anderen 50 % wird weiterhin 
Star Cruises – seit 2000 alleiniger Inhaber von NCL – halten. Mit 
dem Bau bzw. mit der Fertigstellung von zwei neuen Kreuzfahrt-
schiffen verfügt NCL derzeit über die weltweit modernste Flotte 
der Kreuzfahrtindustrie. Der Einstieg von Apollo wird die weitere 
Expansion der Reederei mit ihrer Neubauserie unterstützen.

altassets.com, kreuzfahrtpressemeldungen.de,
travelinside.ch, 20.08.2007

VSS IV erwirbt die Mehrheitsanteile
an SureSource

Veronis Suhler Stevenson hat sich mehrheitlich am US-amerika-
nischen Unternehmen SureSource beteiligt. SureSource ist führen-
der Anbieter von Dienstleistungen im E-Commerce Bereich. Die 
Firma betreut mit ihrem Outsourcing-Angebot branchenübergrei-
fend Kunden wie z. B. Black & Decker oder Guinness, die ihre Pro-
dukte und Artikel mittels SureSource Lösungen online oder per Tele-
fon direkt an Privatkunden vertreiben, ohne über eine firmeneigene 
Verkaufsplattform in diesen Bereichen zu verfügen. Das Unterneh-
men wurde 1989 gegründet und beschäftigt rund 170 Angestellte.

vss.com, fairfieldcountybusiness.com, 02.08.2007

Mercapital III beteiligt sich an Arsys

Die spanische Private Equity Gesellschaft Mercapital übernimmt den mehrheitlichen Anteil am Internetprovider und Domainan-
bieter Arsys für die Gesamtsumme in Höhe von 160 Mio. €. Die Akquisition ist gleichzeitig die erste Investition aus dem aktuellen 
dritten Fonds von Mercapital. Arsys wurde 1996 gegründet und hat sich seither zum führenden Anbieter im spanischen Web-Hos-
ting Bereich entwickelt. In Spanien, Frankreich und Portugal betreut der Provider mehr als 550.000 Domains und 170.000 Kunden. 
Für das Geschäftsjahr 2007 erwartet Arsys Umsatzzahlen in Höhe von 40 Mio. €, was einer Steigerung von 10 Mio. € gegenüber dem 
Vorjahr entsprechen würde.

thedeal.com, penews.com, 18.12.2007

Platinum II schließt Übernahme von Ryerson ab

Die US-amerikanische Private 
Equity Gesellschaft Platinum hat 
Ryerson Inc., einen der größten 
Produzenten und Händler in der 
Metallbranche der USA, über-
nommen. Das Transaktionsvo-
lumen wird sich damit auf rund 
2 Mrd. $ belaufen. Das Traditi-

onsunternehmen Ryerson wurde im Jahr 1842 gegründet, ver-
fügt über Produktionsstätten in den USA, Kanada und Asien mit 
ca. 40.000 Kunden, die mit Produkten aus der Metallverarbei-
tung von bspw. Stahl oder Aluminium beliefert werden. Alleine 
im letzten Jahr generierte Ryerson einen Umsatz in Höhe von 
rund 6 Mrd. $.

biz.yahoo.com, finanznachrichten.de, 19.10.2007

Zielunternehmen von WCAS X erweitert
sein Geschäftsfeld um Evotec

Das Welsh Carson Anderson & Stowe Zielunternehmen Aptuit 
Inc., US-amerikanisches Entwicklungsunternehmen für Medi-
kamente im Pharma- und Biotechnologiesektor, hat die Ent-
wicklungssparte des Hamburger Biotechunternehmens Evotec 
erworben. Der Kaufpreis belief sich auf ca. 46,4 Mio. €. Der 
Geschäftsbereich chemische Entwicklung der Evotec Gruppe 
hatte im Jahr 2006 einen Umsatz in Höhe von 26,8 Mio. € er-
wirtschaftet, was nach Konzernangaben etwa 40 % des Gesamt- 

umsatzes entspricht. Seither be-
gleitet die Private Equity Ge-
sellschaft das Zielunternehmen 
über Zukäufe beim Ausbau 
zum marktführenden Anbieter 
von Pharmazeutika.

peopleanddeals.de, finanzen.net, businesswire.com, 17.09.2007
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Erfolgreiche Verkäufe von Zielunternehmen 

Im Berichtszeitraum wurden von 24 Zielfonds Exiterlöse erzielt. Einige der erfolgreichsten Transaktionen werden hier 
vorgestellt:

CRP V veräußert Dynamic Imaging
an GE Healthcare

Capital Resource Partners hatte das Portfoliounternehmen 
Dynamic Imaging im Jahr 2005 erworben und die erfolgreiche 
Expansionsstrategie der Firma begleitet. Seither hat sich Dyna-
mic Imaging als der führende Anbieter von innovativer Software 
für webbasierte Archivierungs- und Kommunikationssysteme für 
Röntgenbilder, Ultraschallaufnahmen, Kernspin- und Compu-
tertomographie etabliert. GE Healthcare hatte in der Produkt-
palette und dem Dienstleistungsangebot von Dynamic Imaging 
eine optimale Erweiterungsmöglichkeit des eigenen Geschäfts-
modells identifiziert und wird über die Akquisition die eigene 
Marktposition stärken.

realdeals.eu.com, crp.com, finanznachrichten.de, 11.10.2007

Zielunternehmen von Apollo V verkauft
Geschäftssparte an Brembo

Das Apollo-Zielunternehmen Hayes Lemmerz hat seine Kfz-
Bremskomponentensparte an Brembo North America veräußert. 
Der Geschäftsbereich umfasst Produktionswerke in den USA und 
in Mexiko, in denen PKW Bremsscheiben und -trommeln für 
den nordamerikanischen Markt hergestellt werden. Seit dem Er-
werb des Gesamtunternehmens Hayes Lemmerz durch Apollo im 
Jahr 2003 hat die Kfz-Bremskomponentensparte ein starkes Ge-
schäft mit einem soliden Renommee für qualitativ hochwertige 
Produkte aufgebaut. Der Geschäftsbereich beschäftigt derzeit ca. 
250 Mitarbeiter und erzielte 2006 einen Umsatz in Höhe von 
rund 120 Mio. $.

reifenpresse.de, presseportal.de, 10.11.2007

HgCapital 5 veräußert zwei Zielunternehmen
an Hellmann & Friedmann

HgCapital hat seine Zielun-
ternehmen Computer Soft-
ware Group (CS Group) und 
IRIS Software (IRIS) an Hell-
man & Friedman veräußert. 
Die Transaktion beläuft sich 
auf einen Gesamtwert von 
500 Mio. £. Nach Abschluss 
der Transaktion werden bei-
de Firmen fusioniert. HgCa-
pital verbleibt aktiver Anteils- 

eigner am neu entstehenden Geschäft. Die Private Equity 
Gesellschaft hatte IRIS, den führenden Anbieter von Buch-
haltungssoftware in Großbritannien, im Juli 2004 erworben 
und konsequent eine enge Zusammenarbeit mit den Ma-
nagement-Teams beider Unternehmen verfolgt.

hgcapital.com, computersoftware.com,
computing.co.uk, 11.06.2007

Ares II schließt Börsengang 
von SandRidge Energy ab 

Ares hatte Anfang des Jahres 12,3 % der Aktien der US-ame-
rikanischen Öl- und Gasfirma SandRidge Energy Inc. für ei-
nen Betrag in Höhe von 250 Mio. $ erworben. Nur ein gutes 
halbes Jahr später ist SandRidge an die New Yorker Börse ge-
gangen. Dabei wurden Aktien im Wert von insgesamt rund 
746 Mio. $ begeben. Die Marktkapitalisierung von SandRid-
ge beträgt damit ca. 3,5 Mrd. $. Den über den Börsengang 
erzielten Erlös wird das Unternehmen primär für die Tilgung 
ausstehender Kredite 
sowie für Zukäufe ver-
wenden. Die verblei-
benden Einnahmen bil-
den den Grundstock für 
das diesjährige Inves-
titionsprogramm von 
SandRidge in Höhe von 
1,2 Mrd. $.

finanznachrichten.de, PE Week Wire, 06.11.2007
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Pensionsfonds erzielt Rekordgewinn mit Private Equity

CalPERS (California Public Employees’s Retirement System), die größte Pensionskasse für staatli-
che Bedienstete in den USA, investiert seit 1990 in Private Equity und konnte mit der Anlageklasse 

bereits mehrere überdurchschnittliche Gewinne erzielen. Derzeit verwaltet der Pensionsfonds ein Investitionsvolumen in Höhe von 
rund 248 Mrd. $. Davon sind 6,2 % in Private Equity investiert. Mit einem Gewinn in Höhe von 23,3 % konnte der Private Equity 
Anteil am Gesamtportfolio das Gewinnziel von 15,6 % deutlich übertreffen. Damit ist Private Equity nicht zuletzt für das exzellente 
Gesamtergebnis des Jahres 2006 ausschlaggebend: Mit einer Gewinnrate von über 19% erzielte CalPERS die höchste Rendite seit  
10 Jahren.

realdeals.eu.com, 24.07.2007

Deutsche Stiftungen setzen verstärkt auf Private Equity

Institutionelle Anleger in Deutschland halten an ihrer vermehrten Investitionstätigkeit im Private Equity Be-
reich fest und werden ihr Engagement in dieser Anlageklasse sogar verstärkt ausbauen. Die Vermögensverwal-

tung der Volkswagen-Stiftung ist bspw. bereits seit einem Jahr in der Anlageklasse Private Equity investiert und wird ihr Engagement 
in diesem Sektor weiterhin steigern. Damit folgen deutsche institutionelle Anleger dem Vorbild von Stiftungen und Pensionsfonds in 
Großbritannien und den USA, die seit vielen Jahren äußerst erfolgreich in Private Equity investieren. Mit der Beimischung von alter-
nativen Anlagen im Portfolio sehen die institutionellen Investoren neben dem starken Renditepotenzial die Möglichkeit, das Anlage-
risiko zu streuen und sich von Marktschwankungen an den Börsen weitestgehend unabhängig zu machen.

Handelsblatt, 03.09.2007

17

Private Equity
Pressespiegel

Private Equity übertrumpft Aktien

Die Renditeergebnisse der Anlageklasse Private Equity weisen für den Zeitraum März 2006 bis 
März 2007 eine Steigerung von 18 % aus und übertreffen damit die Ergebnisse der beiden wich-

tigsten US-Börsen Indizes Nasdaq und S & P 500 um mehr als das Doppelte. Dies ergibt eine Analyse des Private Equity Performance 
Index (PEPI), der von den renommierten Analysehäusern National Venture Capital Association sowie Thomson Financial veröffent
licht wurde. Der PEPI basiert auf mehr als 1.860 Private Equity und Venture Capital Fonds mit einer Gesamtkapitalisierung in Höhe 
von 67 Mrd. $. Auch die Betrachtung des Analysezeitraums von fünf Jahren macht die positive Renditeentwicklung alternativer  
Anlageklassen gegenüber Aktien deutlich.

penews.com, 09.08.2007

Private Equity bleibt für Investoren attraktiv

Die siebte Ausgabe des Global Private Equity Barometer, eine von Coller Capital weltweit durchgeführte Be-
fragung 102 institutioneller Investoren, ergab, dass die Renditeerwartung an die Anlageklasse Private Equity 
weiterhin hoch bleibt. 39 % der Befragten erwarten in den nächsten drei bis fünf Jahren eine Nettorendite von 

mindestens 16 %. Insbesondere Venture Capital Investitionen in Nordamerika und Buyout-Transaktionen im asiatisch-pazifischen 
Raum sieht der überwiegende Teil der Investoren weiterhin als sehr vielversprechend an. Ebenso wird das Renditepotenzial der Private 
Equity Märkte von Schwellenländern als äußerst attraktiv eingestuft: Hier ist der Anteil der Investitionen von 26 % vor zwei Jahren 
auf heute 40 % gestiegen.

presseportal.de, 04.12.2007
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Die deutsche Venture Capital Gesellschaft Triangle, mit Sitz in St. 
Leon-Rot, wurde 1997 gegründet und zählt heute zu den weni-
gen Venture Capital Fondsgesellschaften, die ihren Investitions-
fokus auf die in Deutschland unterrepräsentierten Finanzierungs-
anlässe  „Seed und Early Stage“ richtet. 

Seit seiner Gründung hat das Manage-
ment bereits vier Fonds aufgelegt. Die 
ersten drei VC-Fonds haben bis dato in 
elf Start-up-Unternehmen mit 34 Folge- 
investitionen investiert, bei denen Tri-
angle als Hauptinvestor agierte. Fonds 
IV schloss Ende 2006 mit einem Volu-
men von 34 Mio. €. Das gesamte Inves-
titionsvolumen der Gesellschaft beläuft 
sich damit auf rund 75 Mio. €. 

Die General Partner Ulrike W. Fricke, 
Dr. Bernd Geiger und Dr. Malte Köll-
ner haben zahlreiche Transaktionen er-
folgreich abgewickelt und verfügen über 
vielfältige Kompetenzen. Bevorzugte 
Investitionsziele des erfahrenen Teams 

sind insbesondere Universitäts-Spin-Offs aus hochinnovativen, 
komplexen Forschungsbereichen im deutschsprachigen Raum. 
Das Management-Team verfügt über intensive Beziehungen zu 
Universitäten und Forschungsinstituten in ganz Europa wie bspw. 
zu der renommierten Fraunhofer Gesellschaft in München.

Zielfonds
der RWB
im Porträt

Die deutsche VC-Gesellschaft Triangle setzt auf die Forschung
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 Triangle Venture Capital Group GmbH & Co. KG Nr. IV im Portfolio der RWB Global Market Fonds

Global Market Fonds • International I: 2 Mio. f / Global Market Fonds • International II: 5 Mio. f

FONDSPORTRÄT

Nachstehend eine Auswahl von Transaktionen, an denen 
das Triangle-Team in der Vergangenheit beteiligt war:

Uli W. Fricke,
Managing General Partner, Founder

Universität in Worms (MBA)

Dr. Bernd Geiger,
Managing General Partner, Founder

Universitäten in Berlin, Karlruhe, Heidelberg
und Ypsilanti/Michigan (MBA)

Dr. Malte Köllner
General Partner, Founder

Universitäten in Hagen, Göttingen, Heidelberg, 
Jena und Aix-en-Provence/Frankreich (MS & PhD)

Management-Team Portfolio

Deutschland verfügt weltweit über das Renommee, das Land der 
Innovationen – insbesondere im Wissenschafts- und Forschungs-
bereich – zu sein. Es gibt nicht nur eine Vielzahl an jungen Wis-
senschaftlern und Unternehmern, sondern auch den höchsten 
Forschungs- und Entwicklungsetat sowie die größte Anzahl von 
angemeldeten Patenten. 

Unter diesen zahlreichen wissenschaftlichen Ansätzen oder Pro-
dukten die erfolgversprechendsten zu selektieren, ist eine der 
großen Herausforderungen für eine Venture Capital Gesellschaft 
wie Triangle. 

Das Portfolio aus den drei bestehenden Zielunternehmen X-Ait-
ment, iPharro Media und KLASTECH wurde jüngst durch die 
Investition in das Unternehmen iOpener erweitert. Es gelang 
Triangle, ein vielversprechendes Forschungs-Spin-Off der euro-

päischen Weltraumbehörde ESA für sein Portfolio zu gewinnen. 
Das internationale Gründer-Team von iOpener hat während sei-
ner Forschungstätigkeit bei ESA ein Software-Produkt entwi-
ckelt, das auf innovativer Satellitentechnologie basiert. In Wei-
terentwicklung dieser Anwendung entstand ein Simulator, der 
Computerspiele in Echtzeit ablaufen lässt. Bei der ersten kon-
kreten Produktumsetzung arbeitet iOpener an einem Formel 
1 Rennsimulator, der es Anwendern über die patentierte Tech-
nologie ermöglicht, per Computer an den live stattfindenden 
Formel 1 Grand Prixs in Echtzeit gegen die Stars der Renn-
sportserie anzutreten. Dies ist ein exklusives Merkmal, über das 
andere gängige Online- und Konsolen-Spiele in den nächsten 
Jahren nicht verfügen werden.

www.triangle-venture.com
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Glossar

Public Equity
Eigenkapital, das an öffentli
chen Börsen in Form von Ak-
tienkapital aufgenommen wird

Public Offering
öffentliches Angebot von  
Aktien über die Börse

Quick Ratio
Maßstab für die Unterneh-
mensliquidität zur Bewertung 
der Kreditwürdigkeit eines 
Unternehmens 

Replacement Capital
Kauf der Unternehmensanteile 
von Anteilseignern, die das 
Unternehmen verlassen wollen

Restart Turnaround
aufgrund der schlechten Lage 
eines Unternehmens wird ein 
neues Unternehmenskonzept 
erstellt; ggf. soll auch mit  
neuem Management und einer 
geänderten Produktpalette das 
Unternehmen neu aufgebaut 
werden

Second Round
zweite Finanzierungsrunde für 
ein Zielunternehmen, das be-
reits in einer ersten Runde Be-
teiligungskapital erhalten hat

Secondary Buyout
Buyout nach einem Buy-
out, d. h. die Buyout-Mana-
ger verkaufen an die nächste 
Managergeneration

Secondary Fonds
Zweitmarktfonds, der  
bestehende Private Equity 

Portfolios bzw. einzelne Un-
ternehmen von Investoren 
übernimmt, wenn diese sich 
aus Gründen wie z. B. Liqui
ditätsbedarf oder Änderung 
der Asset Allokation von ihren 
Beteiligungen trennen wollen 

Secondary Purchase
eine Private Equity Gesell-
schaft verkauft ihre Anteile 
an einem Unternehmen an 
eine andere Private Equity 
Gesellschaft

Screening
Identifizierung von Fonds, die 
zu den zukünftigen Outper-
formern des jeweiligen Private 
Equity Segments gehören 
könnten

Seed Capital
Finanzierung der Ausreifung 
und Umsetzung einer Idee in 
verwertbare Resultate bis hin 
zum Prototyp, auf dessen Basis 
ein Geschäftskonzept für ein 
zu gründendes Unternehmen 
erstellt wird

Senior Debt
Bankkredit, der bei Misserfolg 
vor Eigenkapital und Mezza-
nine bedient wird

Smart Money
zusätzlicher Nutzen, den die 
Beteiligungsgesellschaft dem 
Unternehmen durch immate-
rielle Unterstützung gewährt

Spin-Off
Ausgliederung und Verselb-
ständigung einer Abteilung 

oder eines Unternehmensteils 
aus einer Unternehmung bzw. 
einem Konzern 

Star
Unternehmen mit extremem 
Wertanstieg, das den Eigen
kapitalinvestoren sehr hohe 
Renditen bringt

Start-up Finanzierung
Gründungsfinanzierung: Das 
betreffende Unternehmen be-
findet sich in der Gründungs
phase, im Aufbau oder seit 
kurzem im Geschäft und hat 
seine Produkte nicht oder 
noch nicht in größerem Um-
fang vermarktet

Stock Options
Form der Mitarbeiterbeteili-
gung durch Übertragung von 
Aktien des Unternehmens 
oder Gewährung von Rechten 
zum Bezug von Aktien 

Subordinated Debt
nachrangiges Darlehen, das  
im Verhältnis zu anderen 
Gläubigern mit einem Rang
rücktritt Versehen ist; dieser 
Rangrücktrittserklärung  
bewirkt, dass die Ansprüche 
der Gläubiger im Falle einer 
Liquidation, einer Insolvenz 
oder eines Nachlassverfah-
rens während der Laufzeit des 
Darlehens hinter den Ansprü-
chen einiger oder aller anderer 
Gläubiger zurücktreten

Auszug aus dem 
Private Equity Lexikon, 
Fortsetzung folgt!
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Die RWB bietet  
als praktisches Nachschlagewerk 
ein zweisprachiges Lexikon an, 

das Sie über Ihren Private  
Equity Berater beziehen können.


